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8. Premios y reconocimientos.



3

SURA ASSET 
MANAGEMENT



4

Diversificación geográfica y mapa operativo

SURA Asset Management 
Surge como compañía filial de Grupo SURA en el marco de la adquisición de los activos de Pensiones, 
Seguros de Vida y Fondos de Inversión realizada el 29 de diciembre de 2011, por un valor de USD 3.6 
billones.

Tras la adquisición, nos posicionamos como un jugador importante para la Región, con grado de 
inversión internacional BBB+ otorgado por Fitch Ratigns y Baa1 por Moodý s ; líder en el sector de 
Pensiones, manejo de fondos para el Ahorro y la Inversión.

Empresa Nº1
EN PENSIONES EN 
AMÉRICA LATINA
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Quiénes somos
Cifras con corte a junio de 2014

Notas: 

1. Clientes y  AUM incluy en a Protección y  Crecer, entidades no consolidadas por SURA Asset Management

2. La Cif ra de Protección tiene en cuenta el pago de div idendos y  método de participación del 49.36% sobre esta Compañía, que a su v ez incluy e a Crecer en El Salv ador

Con generación de valor a través de su oferta de productos voluntariosFondo de Pensiones líder en la industria

Pensiones Mandatorias

ƴ Administración de las pensiones mandatorias

ƴMercado regulado

ƴFlujos y generación de caja estables

Ahorro Voluntario
Seguros de Vida 

Y Rentas Vitalicias

Diversificación geográfica

Activos Bajo manejo (AUM) US$123 Bn

Participación de mercado 

(AUM)

Número de Clientes

Cobertura geográfica

1st

1st

1st

1st

23.4%

17 MM

6 Países

Q2-2014, % del Total

EBITDA

91% AUM 7% AUM 2% AUM

ƴ Pensiones voluntarias y Fondos Mutuos

ƴAhorro adicional para el retiro

ƴMercado poco penetrado y con 
gran potencial de crecimiento

ƴ Seguro de Vida y Rentas vitalicias

ƴProductos complementarios

ƴAtención al cliente durante su 
ciclo de vida

MEXICO

EL SALVADOR 

COLOMBIA 

PERU

CHILE

URUGUAY

29.5%

17.9%(2)

19.7%

30.1%
2.8%

EBITDA 

US$ 272.9 MM 

Ingresos 

Operacionales

US$ USD 938.7 
millones

Mas de 30 años de experiencia en el sector de Pensiones
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PANORAMA 
ECONÓMICO 
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Panorama Regional

ĪMichelle Bachelet firmó el proyecto de ley para aprobación ante el congreso, donde se 
propone la creación de una AFP Estatal, a través de la cual se pretende dar mayor 
competitividad al mercado e incrementar la cobertura.

ĪEl 15 de julio, el Banco Central en su reunión mensual, recortó la tasa de referencia en 25 
bps hasta 3.75%.

ĪLa inflación del mes de junio tuvo una reducción hasta 4.3% anual desde un 4.7% anual 
registrado en mayo, pese a ubicarse por debajo de la expectativa del mercado (4.5%), el 
índice se mantiene por encima del objetivo del banco central.

ĪEn junio se conoció la encuesta de confianza al consumidor, la cual se ubicó en terreno 
negativo alcanzando 49.2 puntos frente a 50.3 puntos registrados en mayo. Igualmente, la 
confianza de negocios mostró una reducción hasta 54.3 puntos al cierre del segundo 
trimestre, desde 58.3 puntos registrados en el primer trimestre.

Chile

ĪEl congreso aprobó las bases de la reforma al sector de telecomunicaciones que 
propenden por mayor competencia en un sector con posiciones dominantes en sus 
principales jugadores.

ĪLa actividad económica mostró un crecimiento anual leve de 0.5% anual en abril, 
reduciéndose desde el 3.2% registrado en marzo, y siendo impactada en gran medida por 
los festivos de semana santa.

ĪAdicionalmente, el índice de manufactura PMI tuvo una caída sorpresiva durante junio 
registrando 50.3 puntos, muy cerca de la línea que divide la expansión de la contracción 
(50.0 puntos), y reduciéndose desde 52.6 puntos en mayo.

ĪEl Banco Central en su reunión del 11 de julio mantuvo su tasa de referencia en 3.00%, 
luego del sorpresivo recorte de 50 pbs el mes anterior.

México
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ωLa economía peruana creció 1.8% en mayo, por debajo del 2.0% registrado en abril. En lo que va del 
año la economía se expandió un 3.6%.
ωEn junio la confianza de negocios cayó a terrenos pesimistas, ubicándose en 49.7 puntos, cifra muy 

inferior a los 52.9 puntos registrados en mayo. La confianza del consumidor mostró una tendencia 
contraria, incrementándose a 53 puntos en junio desde 51 puntos el mes anterior.
ωEn un intento por estimular la economía y fomentar la inversión, el congreso pasó un paquete de 

medidas el 3 de julio, que simplificarían la tributación, reducirían la burocracia y relajarían la 
regulación ambiental.

ωaƻƻŘȅΩǎ ƛƴŎǊŜƳŜƴǘƽ ǎǳ ŎŀƭƛŦƛŎŀŎƛƽƴ ŘŜ ŘŜǳŘŀ ǎƻōŜǊŀƴŀ ŀ !оΣ Řƻǎ ŜǎŎŀƭƻƴŜǎ ǇƻǊ ŜƴŎƛƳŀ ŘŜ ƭŀ 
calificación previa, argumentando la buena posición fiscal y la buena prospección de las reformas 
en curso.

Perú

ωEl PIB creció 6.4% anual en el 1T2014, sobrepasando tanto el 5.3% anual del 4T2013 y su ritmo más 
dinámico en los últimos dos años. 
ωLa aceleración se genera a partir de una mejora en la demanda interna, específicamente por la 

buena dinámica del consumo privado (5.1% anual en el 1T2014) y del gasto público (7.5% anual en 
el 1T2014); y pese al deterioro del sector externo (Crecimiento de exportaciones del 6.9% frente a 
crecimiento en importaciones del 16.3%).

ωLa confianza del consumidor, revelada por Fedesarrollo, se incrementó a 26.6 puntos en junio 
desde 23.2 puntos el mes anterior. 

ωLa inflación anual continua dentro del rango meta del banco de la república y logra una leve 
reducción en junio hasta 2.8%, desde 2.9% el mes anterior.

ωLa agencia calificadora Moodý s incrementa la calificación de deuda soberana del país, pasando de 
Baa3 a Baa2 por expectativas de un sólido crecimiento de largo plazo y un manejo fiscal que ha 
permitido déficit fiscales moderados.

Colombia

Panorama Regional
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Panorama Regional

ĪLa expansión del PIB fue del 2.4% anual durante el 1T2014, marcando una desaceleración 
frente al 4.6% anual registrado el 4T2013 y reflejando el menor ritmo de crecimiento desde 
el 3T2009, debido principalmente a una desaceleración del sector externo.

ĪEl 9 de julio el ministro de economía y finanzas, Mario Bergara, anunció que el déficit del 
2014 podría alcanzar un 3.3% del PIB, superando la estimación del 2.4%, la cual iguala la 
cifra del 2013. 

ĪEsta cifra sería el mayor déficit desde la crisis del 2001-2002, pese a esto, y gracias a un 
sólido manejo de las finanzas públicas durante la última década, dicha cifra no connotaría 
un problema para el gobierno, una vez que en el 2013 se alcanzó el menor monto de deuda 
pública desde 2000.

Uruguay

ĪA pesar que la economía mostró un senda de recuperación con un crecimiento del 2.0% 
anual del PIB en el 1T2014, datos más recientes muestran un panorama mixto.

ĪLa actividad económica se moderó a 1.7% de incremento anual en abril, reduciéndose 
desde 1.9% anual en marzo.

ĪPor otro lado, las remesas, que son una importante fuente de ingreso y consumo de los 
hogares en El Salvador, se aceleraron a un crecimiento del 10.1% anual en mayo, desde un 
incremento del 2.1% anual en abril. 

El 
Salvador
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DESEMPEÑO 
FINANCIERO
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Diversificación geográfica
En países grado de inversión

Notas: 
1. Los resultados de Chile contienen los dividendos (111,548) que reciben sus compañías Holdings  y que luego se eliminan en el Consolidado.
2. Las cifras de Protección y AFP Crecer no se consolidan ya que se posee el 49.36%. En los Estados Financieros los ingresos de Colombia corresponden a los ingresos por dividendos y método de participación.
Protección durante el primer semestre presentó Ingresos por USD 176.7 millones y Utilidad neta por USD 58 millones, lo que representa variaciones con respecto al Q22013 de 37.8% y 309.1% respectivamente.
Cifras en millones de dólares

Chile México Perú Uruguay Colombia (1)

Grado de 

inversión del 

País Aa3/AA-/A+ A3/BBB+/BBB+ Baa2/BBB+/BBB+ Baa3/BBB-/BBB- Baa3/BBB/BBB

Ingresos 

Operacionales 

938.8 MM

Gastos 

Operacionales 

742.5 MM

Utilidad Neta 

antes de interés 

minoritario            

181.8 MM

EBITDA           

273. MM

547.8 

240.0 206.7 

13.9 36.1 

398.4 

175.8 158.7 

6.1 -

187.6 

55.1 36.4 
6.0 

36.1 

86.6 84.9 
56.8 

8.2 
36.4 

52%
23%

20%

1% 4%

54%24%

21%

1%

59%17%

11%

2%
11%

32%

31%

21%

3%

13%
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Evolución de las cifras financieras

Notas:
1. Cifras de SURA Asset Management Consolidado bajo estándares IFRS.
2. Las cifras de Protección y AFP Crecer no se consolidan ya que se posee el 49.36%. En los Estados Financieros los ingresos de Colombia corresponden a los ingresos por dividendos y método de 

participación.
3. No se cuenta con las cifras del Q2 2013 ya que no se generaba el estado financiero consolidado de la Compañía
4. Los resultados de Chile contienen los dividendos (111,548) que reciben sus compañías Holdings  y que luego se eliminan en el Consolidado.
Cifras en millones de dólares

Ingresos Operacionales Gastos Operacionales

Utilidad Neta EBITDA

858

334
399

27 6

548

240 207

14 36

Chile México Perú Uruguay Colombia

2013 Q2 2014

752

225

369

12

398

176 159

6

Chile México Perú Uruguay

2013 Q2 2014

143
99

58
11 6

188

55 36
6

36

Chile México Perú Uruguay Colombia

2013 Q2 2014

174
150

92

15 6

87 85
57

8
36

Chile México Perú Uruguay Colombia

2013 Q2 2014
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Estado de Resultados Consolidado
Bajo IFRS

Cifras en millones de dólares

jun-14 2013

Ingresos por primas 404,176 772,662

Primas de reaseguro -17,991 -57,093

TOTAL PRIMAS NETAS 386,185 715,569

Ingresos por comisiones y honorarios 352,897 704,408

Ingresos por inversiones 58,814 55,089

Ganancias y pérdidas netas realizadas en activos financieros disponibles para la venta45,782 2,820

Ganancias y pérdidas a valor razonable 58,210 87,145

Otros ingresos operativos 36,904 21,836

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS 938,792 1,586,867

Reclamaciones -129,719 -314,593

Movimiento de reservas primas -344,458 -498,924

Gastos por comisiones y honorarios -13,869 -21,819

Otros gastos operativos y de administración -254,447 -568,547

TOTAL GASTOS OPERACIONALES -742,493 -1,403,883

UTILIDAD OPERATIVA 196,299 182,984

Ingresos financieros 85,071 216,971

Costos Financieros -28,628 -57,316

TOTAL INGRESOS (COSTOS) FINANCIEROS 56,443 159,655

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANACIAS 

POR OPERACIONES CONTINUADAS
252,742 342,639

Impuestos a las ganancias -70,976 -104,424

UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA DEL EJERCICIO 181,766 238,215

Atribuible a:

Propietarios de la controladora 180,430 232,966

Participaciones no controladoras 1,336 5,249
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jun-14 2013 jun-14 2013

ACTIVO PASIVO NO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE Obligaciones financieras 673,143 552,887

Activos financieros         2,604,003 2,414,854       Reservas técnicas 2,203,683 1,902,372

Activos por contratos de reaseguros              30,705 45,055             Pasivo por impuesto diferido 534,064 532,481

Cuentas por cobrar            119,298 2,601               Cuentas por pagar 60,226 70,074

Inversiones en entidades vinculadas            533,496 476,829          Prestaciones para empleados 1,614 1,430

Propiedades de inversión            258,137 238,944          Provisiones 50,687 87,479

Activos fi jos              66,371 56,974             Ingresos Diferidos (DIL) 23,770 24,150

Goodwill         1,727,626 1,719,794       TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 3,547,187 3,170,873

Otros activos intangibles         1,307,851 1,336,771       

Costos de adquisición diferidos (DAC)            178,657 144,370          PASIVO CORRIENTE

Activo por impuesto diferido 56,012             79,418             Obligaciones financieras 755,163 149,883

Otros activos              18,712 19,223             Reservas técnicas 673,249 707,904

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 6,900,868 6,534,833 Pasivo por impuesto corriente 39,277 34,084

Prestaciones para empleados 40,222 47,144

ACTIVO CORRIENTE Cuentas por pagar 144,755 109,338

Efectivo y equivalentes de efectivo 306,682 245,968 Provisiones 72,122 96,330

Activos financieros 1,929,483       1,197,787       Otros pasivos 712 2,649

Cuentas por cobrar 140,871 303,904 TOTAL PASIVO CORRIENTE 1,725,500 1,147,332

Impuesto corriente 69,899             72,120             

Otros activos 8,868 8,405 TOTAL PASIVO 5,272,687 4,318,205

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,455,803 1,828,184

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado 1,360 1,360

Prima en emisión de acciones 3,781,005 3,785,406

Otras reservas de capital 78,178 -54,868

Util idades del ejercicio 180,430 232,965

Diferencias por conversión -40,960 2,196

PATRIMONIO CONTROLANTE         4,000,013 3,967,059       

Participaciones no controladoras 83,971 77,753

TOTAL PATRIMONIO         4,083,984         4,044,812 

TOTAL ACTIVO 9,356,671 8,363,017 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,356,671 8,363,017

Balance Consolidado

Cifras en millones de dólares
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DESEMPEÑO 
COMERCIAL



16

Presencia Regional

Presencia SURA Asset Management

Exposición Geográfica

AUM por País

Q2 2014

Notes: 
1. Clientes y AUM incluyen a Protección y Crecer, entidades no consolidadas por SURA Asset Management
2. Participación de mercado de Pensiones Mandatorias a junio de 2014

Activos Bajo 

Manejo (AUM)

(US$Bn)

20.90%

4°

 
14.58%

(A3/BBB+/BBB+)
3°

41.33%

1°

36.81%

2°

18.23%

2°

46.76%

2°

(Aa3/AA-/A+)

38.1 2.0 1.44% 14,186

Participación de 

Mercado (2)

Porcentaje de 

Comisión

Base Salarial

(USD MM)

Empleados 

directos

Clientes 

(MM)

2,516

29.3 6.2 1.15% 3,339

1,877

(Baa2/BBB+/BBB)

17.7 2.1 1.54% 9,906 1,181

(Baa3/BBB-/BBB)

32.3 5.1 0.95% 14,370

329

(Baa3/BBB-/BBB-)

2.0 0.3 1.99% 1,262 128

(Ba3/BB-/BB-)

3.6 1.3 1.13% 2,330

Chile
31.7%

México
31.1%

Perú
20.8%

Uruguay
3.0%

Colombia
13.3%
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Evolución cifras de mercado

Activos Bajo Manejo Totales 
(USD Billones)

Afiliados –Mandatorio
(Millones)

Salario Base
(USD Millones)

1.44%

1.83%

1.52%

0.95%

1.99%

1.13%1.44%
1.80% 1.74%

0.92%

1.99%

1.10%

Chile México

(AUM)

Perú Colombia Uruguay El Salvador

Q1 2013 Q1 2014

Comisión Mandatorio 
(%)

Notas: 
1. Clientes y AUM incluyen a Protección y Crecer, entidades no consolidadas por SURA Asset Management

14,063 

9,093 

13,589 

1,259 
2,299 

8.9%

53.3%

14.7%

22.0%
7.8%

Chile Perú Colombia Uruguay El Salvador

Q1 2013 Q1 2014 %Var

38.1 

29.3 

17.7 

32.3 

2.0 3.6 

16.2%

21.7%

50.9%

14.2%

20.4% 9.3%

Chile México Perú Colombia Uruguay El

Salvador
Q2 2013 Q2 2014 %Var

1.8 

6.2 

2.0 

3.8 

0.3 
1.3 

-1.3%

1.3%

51.5%

3.9%

3.6%
5.0%

Chile México Perú Colombia Uruguay El

Salvador
Q2 2013 Q2 2014 %Var
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Compañía Líder en Fondo de Pensiones

Notes: 
1. Participación de mercado de Pensiones Mandatorias a junio de 2014

Compañía

23.4%1° 20.9%4° 14.6%3° 41.3%1° 36.8%2° 18.2%2° 46.8%2°

Total Industria 487.7       169.6       174.1       37.9          87.4          10.9          7.7            
Número de 

participantes
6                          12                       4                          4                          4                          2                          

6.9%

4.4%

4.4%

Región

10.8%

9.6%

9.2%

9.1%

7.7%

6.5%

12.2%

0.2%

13.1%26.5%

42.8%

17.1% 53.2%

25.8%

26.1%

Chile México Perú

27.9% 3.0%

Colombia Uruguay El Salvador

21.0%

Industria de Pensiones (Mandatorias, Voluntarias y Cesantias)

Market Share LatAm

23,4%

11,0%

9,7%

9,4%

9,3%

7,4%

6,8%

4,4%

4,1%

36 10AUM Industria

36,8%21,3% 46,5% 14,1% 41,5% 18,2%

11,7%

42,6%

17,0%53,5%

13,2% 26,7%

0,1%

27,9% 3,0%

20,7% 6,7%

452 161 78

UruguayChile Colombia El Salvador México Perú

26,2%

26,7%

7 158

1

2

3

4

5

6

7

8

9

1Á3Á2Á2Á 2Á3Á1Á
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DESEMPEÑO DE LAS 
INVERSIONES 
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Rentabilidades por país

CHILE

MÉXICO

AFP

Capital 11,45% 6  8,84% 5   8,14% 3  7,27% 4  5,71% 4  

Cuprum 12,12% 2  9,55% 1   8,98% 1  8,01% 1  6,33% 1  

Habitat 11,48% 5  8,75% 6   8,11% 5  7,38% 3  5,93% 2  

Modelo 12,36% 1  9,18% 4   7,98% 6  7,23% 6  4,97% 6  

Planvital 11,93% 3  9,21% 3   8,13% 4  7,27% 4  5,52% 5  

Provida 11,65% 4  9,24% 2   8,45% 2  7,49% 2  5,82% 3  

Sistema 11,70% 9,07% 8,38% 7,49% 5,96%

Fuente: Superintendencia de pensiones de Chile

Cifras a Junio de 2014. Rentabilidades últimos 12 meses. Variación Nominal deflactada por la variación de la UF 

del período.

Rentabilidad Real

Fondo Tipo A 

Más riesgoso

Fondo Tipo B

Riesgoso

Fondo Tipo C

Intermedio

Fondo Tipo D

Conservador

Fondo Tipo E

Más conservador

AFORE

  Azteca 7,82% 8       9,02% 10  9,50% 10  10,28% 9     

  Banamex 9,61% 2       12,52% 2     13,67% 2     15,82% 2     

  Coppel 0,85% 10    11,69% 5     12,76% 5     13,21% 4     

  Inbursa 5,86% 9       5,55% 11  6,04% 11  6,54% 10  

  Invercap 8,41% 7       11,26% 6     12,04% 6     12,67% 6     

  Metlife 9,13% 3       11,85% 4     12,81% 4     14,04% 3     

  PensionISSSTE 8,47% 6       11,15% 7     11,17% 8     11,81% 7     

  Principal 0,81% 11    10,59% 8     11,08% 9     11,28% 8     

  Profuturo GNP 8,53% 5       12,23% 3     13,63% 3     1,50% 11  

  SURA 10,15% 1       13,60% 1     15,13% 1     17,36% 1     

  XXI Banorte 8,54% 4       10,55% 9     11,67% 7     12,74% 5     

Pormedio Ponderado 8,72% 11,31% 12,60% 13,96%

Fuente: Comisión Nacional del Ssitema de Ahorro para el Retiro - CONSAR (México)

Cifras a Junio de 2014. Rendimientos últimos 12 meses, Precios de Gestión Valores Nominales.

Rendimientos de las Siefores Básicas

SB1

Mayores de 60 años

SB2

46 - 59  años

SB3

37 - 45 años

SB4

Menor a 37 años
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Rentabilidades por país

COLOMBIA

PERÚ URUGUAY

EL SALVADOR
Información pública no disponible para 
cada una de las AFP. La tasa de 
rentabilidad nominal de los últimos 12 
meses fue de 2.32% a diciembre 2013  y la 
tasa de rentabilidad nominal acumulada 
desde junio 1998 a junio 2010 fue de 
11.85%.
Fuente: ASAFONDOS

AFP

Integra 0,73% 1  3,01% 1  1,87% 3  

Prima 0,28% 2  2,63% 2  2,16% 2  

Profuturo 0,13% 3  2,20% 3  2,88% 1  

Promedio 0,43% 2,67% 2,22%

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (Perú)

Cifras a Junio de 2014. Rentabilidad real anualizada últimos 12 meses.

Rentabilidad Real

Fondo de 

Preservación de 

Capital (Tipo 1)

Fondo Mixto 

(Tipo 2)

Fondo de 

Apreciación de 

Capital (Tipo 3)

AFAP

AFAP Sura -0,81% 1  

Integración AFAP -1,13% 4  

Republica AFAP -0,96% 2  

Unión Capital AFAP -0,96% 2  

Fuente: Superintendencia de Servicios Financieros BCU

Cifras a Junio de 2014. Rendimiento a últimos 12 meses móviles.

Rentabilidad Real Neta Proyectada (En UR)

AFP

Colfondos 7,12% 2       7,30% 1       10,11% 1       7,38% 1       

Porvenir (*) 6,74% 4       7,00% 3       8,06% 3       7,10% 3       

Protección (*) 6,92% 3       6,82% 4       8,57% 2       7,04% 4       

Skandia 7,51% 1       7,01% 2       7,55% 4       7,24% 2       

Pormedio Ponderado (**)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

Cifras a Mayo de 2014. Rentabilidad desde 31 de agosto de 2011.

7,00% 8,41% 7,14%

Rentabilidades de los Fondos de Pensiones Obligatorias

Fondo Moderado
Fondo 

Conservador
Mayor Riesgo Retiro Programado

6,90%
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ENTORNO 
REGULATORIO
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A la llegada de Michel Bachelet a la presidencia se anuncia la intención de reformar el sistema previsional chileno. Ante este 
anuncio, la administración decidió:

Å Crear una comisión asesora presidencial para estudiar la reforma al sistema. La comisión a invitado a todas las AFP para que 
participen del proceso con sus propuestas y ha anunciado que las recibirá hasta el mes de julio de 2014

Å Los resultados de la comisión deberán ser presentados en enero de 2015

Å Se propone instaurar una AFP Estatal que compita con las AFP privadas que actualmente se encuentran en el mercado.

Al día de hoy se han obtenido los siguientes avances:

Å El día 16 de junio de 2014, se presentó el proyecto de Ley que crea la AFP estatal. Por el momento no se tienen detalles 
específicos de funcionamiento, pues el proyecto de Ley deberá surtir el proceso correspondiente. No obstante, entre los 
objetivos de la entidad estatal está garantizar mayor transparencia, entregando información periódica y relevante a los 
afiliados, para que los trabajadores cuenten con los antecedentes necesarios que les permitan tomar buenas decisiones, 
tanto en su vida activa como al momento de acceder a una pensión.

Å Se han recibido diferentes propuestas por parte de las AFPs, por ejemplo : AFP Cuprumpropone aumentar la tasa de 
cotización al 13% de forma gradual e implementar un sistema de cobro de comisiones sobre saldos; Habitatpropone por su 
parte una bonificación a afiliados que retribuya un porcentaje de la comisión cobrada en los periodos que la rentabilidad de 
los fondos sea negativa

Reforma pensional en Chile
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Reforma pensional en Uruguay

ANTECEDENTES

El 13 de octubre de 2013 se radicó un proyecto de Ley que pretende modificar el sistema actual de pensiones de la 
siguiente manera:

Å Crear un esquema de dos fondos, de modo que exista un fondo menos riesgoso para brindar mayor seguridad a 
los afiliados que estén próximos a la jubilación. El proyecto establece un pasaje gradual del ahorro individual del 
trabajador de un subfondoάŘŜ ŀŎǳƳǳƭŀŎƛƽƴέ ŀ ƻǘǊƻ άŘŜ ǊŜǘƛǊƻϦ όƳłǎ ǎŜƎǳǊƻύ ŀ ǇŀǊǘƛǊ ŘŜ ƭƻǎ рр ŀƷƻǎ ŘŜ ŜŘŀŘΦ

Å La desafiliación voluntaria de las AFAPspara los trabajadores entre 40 y 50 años de edad. Para determinar en qué 
casos sería conveniente revocar este artículo, el BPS asesoraría obligatoriamente a quienes lo soliciten, 
considerando la historia laboral, y las proyecciones jubilatorias que le otorgaría el Sistema Mixto.

Å Promover la baja de las comisiones que cobran las AFAPasignando los afiliados de oficio (los obligados que no 
eligen una AFAP), a las administradoras de menor comisión. En la actualidad se asignan en función de la cantidad 
de afiliados que posee cada AFAP, y con el cambio propuesto se adjudicarán a las dos administradoras que cobren 
la comisión más baja del mercado.

Å Permitir que los jubilados que reingresen al trabajo formal, sólo aporten al BPS, manteniendo el cobro de su 
jubilación por la AFAP.
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ACTUALMENTE

Å La implementación de lo propuesto por el proyecto de Ley comenzó el 01 de febrero de 2014

Å para todos sus artículos excepto para la creación de un segundo fondo el cual operará a partir del 01 de agosto 
de 2014.

Å Los principales modificaciones que introdujo el proyecto fueron:

Å Desafiliación:aquellos afiliados que sin haber estado obligados por la ley (mayores de 40 años al 01/04/96) 
igualmente se registraron en el Sistema Mixto (BPS+AFAP), tienen la opción de regresar al Sistema de 
Reparto (sólo BPS).

Å Revocación:aquellos afiliados que al momento de afiliarse a una AFAPhubieran optado por el Art 8 (define 
cuánto del aporte a la SegSocial va al BPS o a la AFAP) podrán revocar su opción con carácter retroactivo al 
momento en que la tomaron. En la práctica esto genera que aportes que vinieron a la AFAPse destinen al 
BPS, aunque el afiliado continúa perteneciendo al Sistema Mixto (mantiene cuenta abierta en la AFAP).

Reforma pensional en Uruguay
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TEMAS ADICIONALES
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Calificación Baa1 por Moodý s

La Agencia Calificadora Moodý sha mejorado la calificación de grado de inversión otorgada a SURA 
Asset Management el pasado mes de abril, tanto la Compañía como a su emisión de Bonos 
Internacionales.

La calificación se incrementó de Baa2 a Baa1, definición sustentada en el mejoramiento del perfil de 
crédito de los países en los que la Compañía opera, especialmente el de Colombia que es el domicilio 
principal de la Compañía, pues recientemente este país incrementó su calificación de deuda a Baa2 y su 
calificación máxima como país se ubicó en A3.

Asimismo, el incremento en la Calificación para SURA Asset Management se soporta en el buen 
desempeño que ha tenido la Compañía en los países donde opera, así como las buenas prospectivas de 
los mercados que soportan los los resultados positivos esperados y las condiciones demográficas 
propicias para el desarrollo de la Región.

Esta nueva calificación continúa ratificando nuestra gestión destacada en el ámbito de los mercados 
internacionales, acercándonos más a nuestro propósito de ser una Compañía de Clase Mundial.
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Premios y Reconocimientos

Por segundo año consecutivo, en el mes de
abril dos de los Fondos Mutuos SURAChile
fueron galardonados en los Premios
Salmón, principal reconocimiento que
entrega la industria en el país junto con
Diario Financiero.

Los fondos ganadores fueron Renta Bonos
Chile y Acciones Chile MID CAP,al tiempo
que fuimos reconocidos con el segundo
lugar en la categoría Fondo Deuda Mayor
365 días Nacional en UF / Duración mayor
3 años, y el tercero en la categoría Fondo

Accionario Nacional.
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ANEXOS
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Tasas de cambio

chl

TCUChile

mxn

TCUMéxico

TCPPerú

TCUPerú

TCPColombia

TCUColombia

TCPUruguay

TCUUruguay

420

440

460

480

500

520

540

560

580

Chile Promedio Chile Último

CLP / USD

12.00

12.20

12.40

12.60

12.80

13.00

13.20

13.40

13.60
México Promedio México Último

MXN / USD

2.50

2.55

2.60

2.65

2.70

2.75

2.80

2.85
Perú Promedio Perú Último

PEN / USD

1,700

1,750

1,800

1,850

1,900

1,950

2,000

2,050

2,100
Colombia Promedio Colombia Último

COP / USD

17.00

18.00

19.00

20.00

21.00

22.00

23.00

24.00
Uruguay Promedio Uruguay Último

UYU / USD

jun-14

Moneda local a dólar

MONEDA Moneda local a dólar jun-14

México Promedio.MXN 13.1143

Chile Promedio.CLP 552.9025

Perú Promedio.PEN 2.8004

Colombia Promedio.COP 1958.5800

Uruguay Promedio.UYU 22.5540

Local Currency to USD:

CURRENCY Moneda local a dólar jun-14

Euro Ultimo.EUR 1.3620

México Ultimo.MXN 12.9690

Chile Ultimo.CLP 552.0800

Perú Ultimo.PEN 2.7975

Colombia Ultimo.COP 1881.1900

Uruguay Ultimo.UYU 22.9500
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Este documento puede contener declaraciones de revelaciones futuras 
relacionadas con SURA Asset Management y sus filiales, las cuales han 
sido realizadas bajo supuestos y estimaciones de la administración de la 
Compañía. SURA Asset Management no asume obligación alguna de 
actualizar o corregir la información contenida en esta presentación.

Exoneración de responsabilidad
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Contactos
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Andrés Bernal Correa

Vicepresidente Financiero y de Desarrollo Estratégico

Email: andres.bernal@sura-am.com

Tatiana Uribe 

Gerente de Finanzas Corporativas y Desarrollo Estratégico

Tel: +57-4-317-7808

Email: tatiana.uribe@sura-am.com
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